
 

 

 
 
 
 

重要事項 
• 富衛本金保證計劃 (「本計劃」) 為集資退休基金計劃。 
• 本計劃是一個由富衛人壽保險(百慕達)有限公司 (“富衛人壽”) 所發行之保險單。而有關保證亦由富衛人壽提供。因此，您於本計劃的投資將受富衛
人壽的信用風險所影響。 保證受限制性條件所管限。有關其保證特點及保證條件的詳情，請參閱主要銷售刊物第 II 部份第 1 節。

• 在作出投資選擇前，您必須衡量個人可承受風險的程度及您的財政況。如您就本計劃是否適合您（包括是否符合您的投資目標）而有任何疑問，請徵
詢財務及/或專業人士的意見。 

• 您不應僅倚賴此文件而作出投資。有關詳情，請參閱主要銷售刊物。 

 

  

   中期宣佈利率 

2019年 10月 01 日至 12月 31日 
2020年 01月 01 日至 09月 30日 

1.50% 
1.50% 

        每年宣佈利率 
（由 10月 1日至 9月 30 日） 

2018 / 2019 2.20% 
2017 / 2018 2.20% 
2016 / 2017 2.40% 
2015 / 2016   
2014 / 2015 
2013 / 2014 
2012 / 2013 
2011 / 2012 
2010 / 2011 
2009 / 2010 
2008 / 2009 
2007 / 2008 
2006 / 2007 

2.20%    
2.20% 
3.10% 
3.05% 
3.15% 
3.60% 
5.10% 
5.25% 
3.00% 
7.25% 

2005 / 2006 6.25% 
2004 / 2005 6.25% 
2003 / 2004 6.25% 
2002 / 2003 7.00% 
2001 / 2002 6.00% 
2000 / 2001 6.25% 
1999 / 2000 7.50% 
1998 / 1999 8.75% 
1997 / 1998 7.00% 
1996 / 1997 7.50% 
1995 / 1996 8.10% 

重要事項: 
• 本計劃已獲證券及期貨事務監察委員會認可。計劃獲得認可並不表示獲證券及期貨事務監察委員會官方推介。 

• 投資涉及風險；所呈列的過往表現資料不應視為未來回報指標。本計劃不一定適合任何所有人士。投資回報並無擔保，

而您的投資/累算權益或會承受重大損失。 

• 有關本計劃和基金特點，基金的投資目標以及所涉及的風險等進一步詳情，請參閱本計劃的主要銷售刊物。如您對主要

銷售刊物的含義或影響有任何疑問，您應徵詢專業人士的意見。 

• 本基金便覽由富衛人壽保險（百慕達）有限公司發行。 

投資目標 
富衛本金保證基金(「本基金」) 是本計劃下其中一個管理基金。本基金之投
資目標為保存本金及為投資者爭取穩定的回報，以讓富衛人壽提供以下「保
證特性」部份所列的有關保證。保證受限制性條件所管限。 
長期投資策略： 
定息證券 67%-100% 
股票 0%-33% 
現金 0%-10%  
投資策略 
經理採取穩健的投資策略，投資於獲得國際評級較高之固定利息證券，同時
亦投資部份資產於股票，以期取得額外回報。 
保證特性 
本基金是一個管理基金。由參與本基金之生效日期起計的十年內，本基金保
證每年的「宣佈利率」將不低於此段時間所收到的總供款，在扣除任何提取
款項及其他適用的收費及費用之後的百分之零。於本基金開始起計十年後，
除富衛人壽允許外，保證將會結束。每年的「宣佈利率」將於每年基金財政
年度結束後公佈。僱主及僱員的供款必須保留在本基金直至上年的「宣佈利
率」公佈後方可獲得該年的「宣佈利率」，否則，「中期利率」將會用作計
算該年回報之用。此保證會維持不變，直至此十年期屆滿或終止本基金之
日，以較早者為準。擔保人為富衛人壽。如有任何差額，富衛人壽將會在該
計劃首十年期間，彌補該項利率的差額。保證受限制性條件所管限。有關其
保證特點及保證條件的詳情，請參閱主要銷售刊物第 II部份第 1節。 
富衛人壽每年公佈的「宣佈利率」是根據其所得及可能其名義投資回報，扣
除所有有關的稅項及收費，但包括已變現或未變現的資本增值及由精算師為
緩和市場波動而作出的調整。 
投資涉及風險。投資回報並無擔保，而您的投資或會承受重大損失。 

宣佈利率 

市場回顧 
地區宏觀經濟數據優於市場預期，加上疫苗發展令人鼓舞，抵銷中美緊張局
勢升級，以及個別地區肺炎確診病例再度急增引發的市場負面氣氛，助長亞
洲信貸市場連續第四個月走勢攀升。摩根大通亞洲信貸指數錄得總回報    
2.2％，高收益債券及投資級別債券總回報分別為 2.4％和 2.1％。在期內，
信貸息差進一步收窄 26 個基點，至於美國 10 年期和 30 年期國庫券息差亦
分別收窄達 13 個基點和 22個基點，為市況帶來支持。在 7月份，亞洲美元
債券發行總值達 310 億美元，創下有紀錄以來 7 月份的發債規模新高，但與
6 月份比較則下跌 13％，部份受到硬貨幣資金流入輕微減少影響。年初至今
市場發債總值大致與 2019 年同期相若，但按照淨額計算，我們相信市場規
模按年減少近 26％，續為市場的利好技術性因素。由於港元流動資金上升，
7 月份港元掉期利率曲線與美元曲線息差進一步收窄。用以衡量港元流動資
金的香港銀行體系總結餘，在月內增加 517 億港元。鑑於股市表現強勁，加
上港元流動資金加大，我們相信有助縮窄美元與港元的利率差距。 

市場展望 
繼過去四個月市況凌厲攀升後，我們認為亞洲信貸市場估值已掃除先前失衡
的情況，目前信貸息差相對長期平均水平仍然偏高，我們認為市場實際過度
消化評級和違約的風險。我們繼續監視第二波和第三波疫情爆發的進展，以
及不同經濟體系的復甦走勢。基於不同國家和發行人就承受衝擊的能力不
同，即使我們對市場整體展望維持正面，但亦預計個別債券表現日漸分歧，
平均信貸息差料將進一步收窄。未來一個月，市場焦點勢將投向企業公佈上
半年/第二季業績。除了銀行和個別消費行業外，至今已發佈業績均較市場預
期堅挺。中美緊張局勢不斷升溫，繼續構成市場波動風險，但我們注意到備
受有關問題直接打擊的僅佔亞洲信貸市場的輕微部份。整體而言，我們繼續
個別選持信貸，專注投資於有力抵禦當前經濟低迷並能受惠於政府支持政策
的行業和企業。長線而言，我們預料港元利率將會跟隨美元利率的走勢發
展，但本地經濟和政治因素，特別是中美的緊張關係，對港元利率市場的風
險溢價規模和波幅勢將構成影響。由於多家中國企業計劃在香港上市，我們
認為投資於相關股票的資金流入，有望繼續為港元帶來支持。 

上述只是歷年富衛人壽宣佈的利率。請注意宣佈的利率是在本基金戶口真正所得的利率，富衛人壽並沒有扣除其他費用。此
外，亦請注意上述的數字計算只用作參考，過去的業績並非未來表現的指引，投資回報可升可跌。利息會於保單合約週年（或
是成員的計劃終止時）被記帳在成員個人的戶口內。在符合前述「保證特性」內的保證條款的規定下，富衛人壽有全權決定宣
佈利率。同時，富衛人壽有權保留高於已宣告及保證利益的收益。每年的宣佈利率將於每年基金財政年度結束後公佈。 

資產分佈 (截至 2020 年 7月 31 日) 

資料來源：  富衛人壽保險(百慕達)有限公司 

富衛人壽保險(百慕達)有限公司 (於百慕達註冊成立之有限公司) 
富衛本金保證計劃 
2020年7月31日 

定息證券行業分佈 (截至 2020年 7 月 31 日) 

定息證券

91%

股票

9%

金融

54%

公用

15%

能源

12%

工業

3%

政府

11%

多業務控股

2%
電訊 1%

消費品

3%




